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Piotr KULYK*

Uwarunkowania rynku
kredytowego w rolnictwie.
Ujecie makroekonomiczne

Wstep

Przeksztatcenia zachodzgce na rynku globalnym w wyniku procesu libe-
ralizacji rynkéw finansowych, rodza potrzebe zbadania wptywu na zrédta
finansowania dziatalnosci gospodarczej w rolnictwie. Specyfika produkcji
rolnej, odznaczajacej sie na ogét wydtuzonym cyklem produkcyjnym wymaga
wprowadzenia zewnetrznego finansowania, co tworzy naturalny zwigzek
tego sektora gospodarki z rynkiem finansowym. Z drugiej strony, liczne zja-
wiska kryzysowe wystepujace na rynku finansowym, tak charakterystyczne
dla obecnego okresu przemian globalnych, gwattowne przeptywy $rodkow
miedzy panstwami oraz zwiekszenie wspoétzaleznosci miedzy rynkami krajo-
wymi, ksztattowaty liczne niedoskonatosci na rynku kredytéw dla rolnictwa.
Niedoskonatosci alokacji rynkowej, generujac dodatkowe koszty transakcyjne,
naruszajg warunki wymiany rynkowej. Zrozumienie tych proces6w pozwala
nam oceni¢ efektywno$¢ alokacji rynkowej. Warto zatem postawi¢ pytanie:
czym warunkowane s3 przemiany w zakresie kosztéw na rynku kredytowym
dla rolnictwa. Jest to istotny problem z punktu widzenia zdolno$ci struktury
rynkowej do zapewnienia arbitrazu relacji cenowych.

Niedoskonatosci alokacji na rynku kredytow dla rolnictwa

Rozwazania zwigzane z niedoskonato$ciami rynku kredytéw dla rol-
nictwa, nalezy zacza¢ od wyjasnienia zwigzkéw zachodzgcych pomiedzy
rynkiem kredytow, a rolnictwem, wskazujac réwnocze$nie na ich specyfike.
Wspotzaleznosci rolnictwa z rynkiem kredytowym wynikaja przynajmniej
z kilku relacji (Thompson 1984, s. 592-596): wzglednie wysokiej relacji ka-
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pitat-praca oraz kapitat-produkcja’, wystepowania zwigzkéw miedzy stopami
procentowymi, a warto$cig ziemi rolnej, uzaleznienia dziatalnosci rolnej
od kredytéw inwestycyjnych i obrotowych, relatywnie wysokie zadtuzenie
gospodarstw rolnych (co stanowi efekt wtérny poprzedniego zjawiska),
dtugiego okresu zwrotu kapitatu (zwtaszcza w produkcji roslinnej), wysokiej
zmiennosci uzyskiwanych efektéw produkcyjnych. Niedoskonatosci rynku
kredytowego odgrywajg istotna role dla mozliwosci rozwoju gospodarstw
rolnych, przede wszystkim poprzez oddziatywanie na procesy inwestycyjne
(Petric 2004; Latruffe 2005). Wskazany dtugi okres zwrotu kapitatu, nie tylko
rodzi potrzebe pozyskania Srodkéw zewnetrznych, ale takze zaangazowania
kapitatu w dtugim okresie, co podnosi ryzyko takiej transakcji dla dwéch
stron kontraktu na rynku kredytowym. Ponadto rozwo6j gospodarstw rolnych
wymaga implementacji nowoczesnych technologii dla osiggniecia wzrostu
produktywno$ci zastosowanych czynnikéw oraz redukcji kosztow. Pozwala
to utrzymac pozycje konkurencyjna na rynku globalnym, a takze zaspokoi¢
stale rosnace potrzeby zywnosSciowe.

Przedstawione zaleznosci zostajg uwypuklone na skutek wystepujacej
specyfiki rolnictwa i zwigzanych z nim zasob6w. Rozpatrujac zwiazki z ryn-
kiem kredytowym mozna je podzieli¢ na dwie grupy: dotyczace procesow
produkcyjnych oraz zdolnosci do tworzenia zabezpieczen dla pozyskanych
$Srodkéw. Nalezy zwrdéci¢ uwage na strukture podmiotéw w rolnictwie, cze-
sto nadmiernie rozdrobniona, taczenie funkcji gospodarstwa domowego
oraz podmiotu gospodarczego, a takze relatywnie stabszych (w stosunku do
podmiotéw z innych segmentéw gospodarki) relacji z rynkiem. Czynniki te
stanowia istotne bariery w dostepnie rolnikdw do rynku kredytowego. Stad
bierze sie wskazywana w wielu opracowaniach nieche¢ do pozyskiwania
$rodkéw kredytowych przez rolnikéw, wynikajaca takze z braku wiedzy i in-
formacji (Kata 2010, s. 153-154). Charakterystycznym zjawiskiem jest takze
preferowanie przez rolnikéw srodkéw wiasnych wsréd zrodet finansowania
(Barry, Bierlen, Sotomayor 2000). Réwnocze$nie ograniczone sa mozliwosci
pozyskania $rodkéw zewnetrznych za posrednictwem rynku finansowego
m.in. poprzez rynek akcji czy innych instrumentéw kapitatowych, na skutek
dominacji gospodarstw rodzinnych o relatywnie niewielkich rozmiarach dzia-
talno$¢ w poréwnaniu miedzysektorowym. Cze$¢ zasobow, a takze srodkow
produkcji, ma charakter specjalistyczny, co oznacza wystepowanie wysokich
barier wyjscia i znaczacy spadek ich warto$ci w zastosowaniu pozarolniczym.
Prowadzi to do ograniczonej przenosnosci zasobéw. W krajach o niskim po-
ziomie rozwoju gospodarczego, kredyty sa czesto niedostepne dla znacznej
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czesci gospodarstw rolnych, szczegdlnie matych podmiotéw, ze wzgledu na
brak zabezpieczenia (Bhattacharyya 1996, s. 222). Wskazuje to na odmienng
sytuacje w zakresie zwigzkéw z rynkiem kredytowym gospodarstw rolnych
w panstwach o réznym poziomie rozwoju gospodarczego. Intensywnosc
tych zwiagzkéw zwieksza sie w przypadku panstw wysoko rozwinietych,
w ktérych stopnien kapitatochtonno$ci rolnictwa wykazuje wyzszy poziom.
W tych krajach powstaje takze dodatkowy zwigzek posredni, bedacy efektem
stosowanego instrumentarium wsparcia rolnictwa (Czyzewski, Kutyk 2010),
ktérego warto$¢ wzrasta wraz z rozwojem gospodarczym zgodnie z tzw.
paradoksem rozwojowym (Barett 1999, Kutyk 2010). Zwiekszenie systemu
finansowych transfer6w do rolnictwa zmienia te uwarunkowania. Jednak
ma to przynajmniej dwie niekorzystne konsekwencje. Po pierwsze podnosi
wysokos¢ czynszow ziemi, zwiekszajgc koszty gospodarstw rolnych. Ponadto
prowadzi do nadmiernych inwestycji rzeczowych w gospodarstwach rolnych.
Nastepuje wowczas przesuniecie w strukturze ryzyka dziatalnosci. Uzysku-
jemy bowiem dodatkowy strumien dochodéw pozwalajacych na pozyskanie
kredytu lub wspétfinansowanie inwestycji. Powstaje wowczas mechanizm
taczenia srodkéw publicznych i prywatnych naruszajacy trwale relacje miedzy
kapitatlem a pracg. Moze to prowadzi¢ do powstania wysokich dysproporcji
majatkowo-dochodowych pomiedzy réznymi grupami gospodarstw rolnych,
powodujacych wystepowanie efektu wykluczenia oraz utrate zdolnosci do
pozyskania srodkow kredytowych dla celéw prowadzenia reprodukcji rozsze-
rzonej, w czeSci gospodarstw rolnych, a takze nieelastyczno$¢ metod i struktur
wytworczych w rolnictwie.

Procesy globalizacji i liberalizacji sprawity, iz dostepnos$¢ srodkéw finanso-
wych nalezy rozpatrywaé w ujeciu miedzynarodowym. Umiedzynarodowienie
rynku finansowego podniosto znaczenie istniejacych lub uwypuklito nowych
obszardw, w relacji rolnictwo-instytucje kredytowe, tworzac niejako nowa
ptaszczyzne dla tych rozwazan. Zmiany zachodzace w otoczeniu globalnym
sprawiaja, iz wzrasta liczba czynnikéw zewnetrznych, ale takze mozliwych
reakcji rynkdw na przeksztatcenia zachodzgce na krajowym i zagranicznych
rynkach finansowych. Liberalizacja rynkéw finansowych miata przede wszyst-
kim stuzy¢ lepszej alokacji zasobéw, pozwalajgc uzyskac wyzsze korzysci z za-
stosowanego kapitatu. Winno to przyczyniac sie do zwiekszenia dostepnosci
Srodkoéw finansowych takze w rolnictwie, obnizajac koszty ich pozyskania.
Czes$¢ opracowan wskazywata, iz liberalizacja doprowadzita do szybszego
wzrostu gospodarczego i uzyskania wyzszego poziomu rozwoju (Bekaert,
Harvey, Lundblad 2005; Almeida, Wolfenzon 2004; Galindo, Micco, Ordofez
2002). Tym czynnikiem byty przesuniecia srodkdw finansowych pomiedzy
sektorami gospodarczymi oraz miedzy podmiotami (Galindo, Schiantarelli,
Weiss 2007, s. 563). Jednocze$nie liberalizacja finansowa zwiekszyta ptyn-
nos¢ kapitatu, powodujac jego przemieszczanie sie miedzy ré6znymi rynkami.
Lotno$¢ ta powoduje jednak znaczne zmiany w zakresie konsumpcji i inwe-
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stycji, wptywajac na réznicowanie korzysci uzyskiwanych przez rézne grupy
podmiotéw gospodarczych. Liberalizacja, zwiekszajac wielko$¢ kredytéw,
powoduje wzrost bogactwa w podmiotach. Tworzy to mozliwo$¢ ich dalszego
zadluzenia sie. Dlatego liczne opracowania wiaza rynek kredytow dla rolnic-
twa z cenami ziemi (Hughes, Penson, Bednarz 1984, s. 757-758, OECD 2008).
Autorzy tych publikacji wskazujg, iz kredyty wptywajac na warto$¢ majatku
trwatego w rolnictwie, oddziatuja na dalszy wzrost akcji kredytowej w tym
sektorze gospodarki. Ponadto wystepuje w tym obszarze zwigzek z subsydiami
kierowanymi do rolnictwa, zaréwno bezposrednio wspierajacymi kredyty, jak
rowniez posrednio, podnoszgc wielkos¢ srodkow finansowych w gospodar-
stwach rolnych.

Umiedzynarodowienie rynku kredytowego na skutek procesu globali-
zacji, w odniesieniu do rolnictwa, podniosto znaczenie takich kwestii, jak
(Stannoulis, Chalfant, Rausser 1985; Saghaian S.H., Reed M.R., Marchant
M.A. 2002; Czyzewski, Kutyk 2009): parytet stép procentowych, mechanizm
kreacji pieniadza, ,przestrzelanie” stop procentowych i kurséw walutowych,
czy premia za ryzyko. Szczegblnego znaczenia nabiera wysoka niestabilnos$¢
rynkéw finansowych. Stany nierdwnowagi moga powodowa¢ gwattowne
przesuniecia w przeptywie kapitatu, zmieniajac wskazniki makroekonomicz-
ne. Pojawia sie tez potrzeba tagodzenia skutkéw przemian zachodzacych
dostosowan na rynku globalnym, zwtaszcza tych, ktére nie sa wynikiem
decyzji podejmowanych przez krajowe podmioty gospodarcze. Wtasnie
niestabilno$¢ warunkéw makroekonomicznych czesto traktuje sie, jako
gtowna przyczynyne niedoskonatos$ci w alokacji na rynku kredytowym oraz
powody niewtasciwej redystrybucji dochodéw przez mechanizm rynkowy. W
wyniku wzrastajacej niestabilnos$ci otoczenia nalezy, oczekiwaé zwiekszenia
zmiennosSci dochodu gospodarstw rolnych, na skutek zmian kursu waluto-
wego, niezaleznie od sytuacji ekonomicznej sektora rolnego. Prowadzone
badania potwierdzaja wystepowanie znacznych odchylen biezgcego kursu
walutowego od jego wartosci parytetowej (Cashina, Ce’spedes, Sahay 2004, s.
239-240). W przypadku produktow homogenicznych, w przypadku ktérych
kluczowe znaczenie w miedzynarodowej wymianie handlowej odgrywaja
koszty komparatywne, powoduje zmiane w wycenie zasobéw zaangazowa-
nych w rolnictwie, w sytuacji ich ograniczonej przeno$nosci. Wptywa tym
samym na wielko$¢ dochodéw gospodarstw rolnych.

Monetarne szoki, bedace jednym z przejawoéw kryzyséw na rynkach fi-
nansowych, powoduja zwiekszenie podazy pienigdza na rynkach krajowych
i prowadza do zmian cen produktéw rolnych w stosunku do cen produktéw
pozarolniczych (Henderson 2009, s. 1209). Oznacza to zmiane dochodéw
w gospodarstwach rolnych. Jest to element szerszego spojrzenia uwzgled-
niajacy znaczenie czynnikéw makroekonomicznych w oddziatywaniu na
funkcjonowanie gospodarstw rolnych. Jednym z kanatéw oddziatywania
jest wlasnie rynek kredytowy. Jak wskazujg Shane i Liefert (2000, s. 686)
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w warunkach kryzysow finansowych, nastepowato znieksztatcenie w stopach
procentowych i w konsekwencji, przeksztatcenia w wielko$ci dochodéw. W
efekcie nastepowato takze znieksztatcenie w strukturze bilansu handlowego,
przyczyniajac sie do przesuniecie miedzy produktami rolnymi, a pozarolni-
czymi w jego strukturze.

Warto zwréci¢ uwage na zwigzki wystepujace pomiedzy rynkiem kredytéw
dla rolnictwa a polityka rolng. Zwiekszenie transferu nadwyzki ekonomicznej
do rolnictwa zmniejszyto uzaleznienie od kredytéw, tym samym stop procen-
towych. W konsekwencji nastepuja nie tylko zmiany w strukturze finanso-
wania dziatalnosci gospodarstw rolnych, ale takze w charakterze zwigzkow
z rynkiem finansowym. Transfery kierowane do rolnictwa stawaty sie czesto
substytutem kredytéw. Pozwalaty pozyska¢ srodki o relatywnie niskich kosz-
tach i wzglednie stabilnej wielkos$ci w perspektywie czasowej. Stanowito to
jednocze$nie niebezpieczenstwo podejmowania nadmiernego ryzyka przez
gospodarstwa rolne. Jego przejawem s nadmierne inwestycje w czesci go-
spodarstw rolnych, powodujace ich nadmierne obcigzenie majatkiem trwatym.
Zwiekszenie zaangazowania panstwa tworzy takze niebezpieczenstwo wzrostu
stép procentowych, jako efekt wzrostu popytu na pieniagdz kredytowy przez
panstwo. Wysokie stopy stanowiag ograniczenie dla budzetu, gdyz zwiekszaja
koszt pozyskania pienigdza. Ponadto w czesci panstw wystepuja bezposrednie
doptaty do kredytéw. Nastepuje takze wyrazne zmniejszenie dysproporcji po-
miedzy poszczegdlnymi krajami, obnizajac korzysci z dywersyfikacji alokacji
$rodkéw w réznych obszarach ekonomicznych.

Dtugoterminowe efekty kryzyséw finansowych obejmuja (Nicita 2009):
ograniczenie zdolnosci rynkéw finansowych do sekurytyzacji i ich skutkéw
dla kredytéw handlowych finansujgcych dostarczane produkty rolne, upadek
rynkéw mieszkaniowych i zmiane warto$ci ziemi rolniczej, powstawanie ry-
zyka partnera w transakcjach gtéwne dla rolniczych producentdéw, zmienia
sie dostepno$¢ wyceniajacych mechanizméw, nastepuja gwattowne zmiany
dochodéw podmiotéw gospodarczych. Przedstawione efekty wskazuja na gte-
bokos$¢ oraz diugotrwaty skutek kryzysu finansowego w rolnictwie. Ponadto
kryzys finansowy nie jest izolowanym zjawiskiem. Powoduje przesuniecia
w wielu wielko$ciach makroekonomicznych miedzy réznymi rynkami, takze
nieobjetymi bezposrednio zjawiskami kryzysowymi. Dotyka szerokie grupy
podmiotéw, ograniczajac mozliwosci przestrzennej dywersyfikacji ryzyka.

Jak juz wspomniano, niedoskonato$ci alokacji rynkowej prowadza do nie-
wlasciwego oszacowania ryzyka przez gospodarstwa rolne, w konsekwencji
powoduje to ograniczenie wielkos$ci srodkéw finansowych dla gospodarstw
rolnych lub ich nadmierng i niewtasciwa alokacje. Jedna z niedoskonatosci jest
asymetria informacji pomiedzy stronami kontraktu. Wynika zaréwno z nie-
wlasciwej wiedzy instytucji finansowych o specyfice produkcji rolnej, a takze
dostepnosci i wiedzy o skutkach przeksztatcen na rynkach finansowych samych
rolnikéw. Ogranicza dostep do kredytu i podnosi koszty uzyskania $rodkéw
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kredytowych. W przeciwienstwie do wielu opracowan Ciaian i Swinnen (2009,
s. 1124-1125) wskazujg, iz gospodarstwa moga nawet zyskiwa¢ w wyniku
potaczenia subwencji budzetowych oraz niedoskonato$ci rynku kredytowego.
Zjawisko to wystepuje, gdyz subwencje zmniejszaja potrzebe gospodarstw
rolnych na pienigdz kredytowy i przez to powiekszajg produkcyjnos¢ krancowgq
ziemi i popyt na ziemie w dtugiej perspektywie.

Metodyka przeprowadzonych badan

Dokonujgc oceny zmian na rynku kredytowym w stosunku do rolnictwa
przyjeto, iz gtdwnym czynnikiem jest realna stopa procentowa. Przy czym
wielko$¢ tej stopy okreslono definiujac dtugoterminowa (ze wzgledu na
wydtuzony cykl produkcji w rolnictwie) nominalng standaryzowang stope
procentowa indeksem cen produktéw rolnych. Zatem przyjeto stope, jaka
,0dczuwajg” gospodarstwa rolne w wyniku przeksztatcen zachodzacych
w wyniku relacji cenowych. Zaktada to oddziatywanie zmian nominalnych
na wielkosci realne. Stope te uczyniono zmienng zalezna. Jako zmienne nie-
zalezne, na podstawie modeli ujetych w cytowanej literaturze, uwzgledniono:
realny kurs walutowy, warunki terms of trade (ToT), stope inflacji (CPI),
wzrost gospodarczy (mierzony PKB), zasoby ziemi rolniczej (uzytki trwate
- jako wyraz bezposredniego zaangazowania w proces produkcji rolnej) na
jednego aktywnego w rolnictwie oraz wielko$¢ wsparcia rolnictwa (mierzo-
na wskaznikiem NRP (Nominal Rate of Protection)) na jednego aktywnego
zawodowo w rolnictwie. W oszacowaniu wielko$ci finansowego wsparcia
rolnictwa zastosowano metodyke oceny zaproponowang przez Grupe Banku
Swiatowego. Bazuje ona na zatozeniach réwnowagi czastkowej, opisujacej
przeksztatcenia zachodzace w transferach nadwyzki ekonomicznej, przepty-
wajacej miedzy rolnictwem, a pozostatymi segmentami gospodarki. Jednym
z gtéwnych wskaznikéw opisujacych te relacje jest NRP. NRP oszacowuje
korzys$ci wynikajace bezposrednio z ochrony taryfowej i/lub poza-taryfowej
produkcji. W obliczeniach brane sa pod uwage wszystkie polityki, ktére pod-
nosza ceny otrzymane przez krajowych producentéw. Jest to ujmowane jako
procentowa réznica miedzy catkowitymi dochodami z wsparcia jednostki pro-
dukgcji, ktdra jest ceng rynkowa otrzymana przez producentéw powiekszong
o wszelkie subwencje albo pomniejszong o podatki w stosunku do produkcji.
Ignorowane sg efekty innych ograniczen w handlu zagranicznym. Okres
badawczy obejmowat lata 1990-2010. Do oceny przyjeto dziesie¢ panstw
wysokorozwinietych, zatem o podobnej sytuacji ekonomicznej (ze wzgledu na
wskazane roznice miedzy krajami wysokorozwinietymi i rozwijajacymi sie):
Australie, Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Niemcy, Norwegie,
Nowg Zelandie, Szwajcarie, USA. Oceny zwigzkéw zachodzacych pomiedzy
stopa procentowa, a czynnikami makroekonomicznymi zastosowano esty-
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macje panelowa metoda najmniejszych kwadratéw (tab. 1). Przeprowadzono
takze ocene heteroskedastycznosci za pomoca testu White’a, celem oceny
wybranych zmiennych objasniajacych do modelu.

Zmiany na rynku kredytow w rolnictwie w warunkach globalizacji

Obserwuja zmiany zachodzgce na rynku kredytowym mozna zauwazy¢, iz
w latach 1990-2010 nastepowaty znaczace zmiany w wielko$ci nominalnych
i realnych dtugookresowych stép procentowych. We wszystkich analizowa-
nych panstwach zmniejszeniu ulegly stopy procentowe® (lgcznie z poziomu
4,99% w latach 1990-1992 do 1,55% w latach 2008-2010) wraz z redukcjg
stép inflacji, ale takze w wyniku zmian polityki monetarnej (Czyzewski, Kutyk
2010). Uwzgledniajac stopy procentowe, deflowane wskaznikiem wzrostu cen
rolnych, skala zmian bytaby jeszcze wyzsza (odpowiednio redukcja z 6,64%
do 0,35%). W efekcie nastepowat wzrost kreacji pienigdza. Pozwalato to
zmniejszy¢ koszty proceséw inwestycyjnych w gospodarstwach rolnych,
poprzez wykorzystanie mechanizmu kredytowego i taczenie srodkéw pu-
blicznych z prywatnymi. Zakres tego procesu wskazuje na globalny wymiar
tego zjawiska oznaczajac, iz spadek realnych i stop procentowych wystepowat
w ujeciu globalnym, zwiekszajac przeptywy $rodkéw miedzy panstwami.
Wzrosta takze zdolno$¢ regulowania strony podazowej za posrednictwem
ekspansji budzetowej, gdyz jednocze$nie obnizeniu ulegty koszty pozyskiwa-
nia $srodkéw finansowych. Redukcja stép procentowych sprzyjata zwiekszaniu
kapitatochtonnosci produkcji rolnej. Przebieg proceséw inflacyjnych, a takze
zmiany w stopach procentowych, nie byty jednakowe. Zgodnie z oczekiwa-
niami, w panstwach o wyzszych stopach inflacji, wystepowat wyzszy poziom
zmienno$ci stop procentowych. Nie byt on tak znaczaco skorelowany z tym
aspektem, gdyz byt warunkowany takze innymi czynnikami, w tym takze
prowadzona polityka monetarna. Tym samym wystepowaty wyrazne prefe-
rencje w stosunku do rolnictwa dla akumulacji kapitatu (nie uwzgledniamy
stopy zwrotu z kapitatu). Zmniejszenie stop inflacji w poszczegdlnych krajach
sprzyjato zwiekszeniu mozliwosci pozyskania srodkéw finansowych w rol-
nictwie przez mechanizm kredytowy.

W krajach wysokorozwinietych, korzystajacych z wysokiego poziomu
stabilno$ci makroekonomicznej, transfer nadwyzki ekonomicznej zwiekszat
sie poprzez kanat kredytowy, dzieki redukcji stép procentowych (obnizaty
sie koszty tych przeptywéw zaréwno dla podatnikéw jak i konsumentéw).
W krajach o nizszym poziomie rozwoju, wystepowato zjawisko odwrotne.
Poziom stabilizacji makroekonomicznej zmieniat koszty pozyskania srodkéw
finansowych przez gospodarstwa rolne za posrednictwem kredytow.

* Wyjatek stanowita Szwajcaria.
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Tabela 1. Estymacja panelowa MNK, z wykorzystaniem 168 obserwagji
Wiaczono 10 jednostek danych przekrojowych dla zmiennej zaleznej (st.proc.def.CPl.food)

Wspét- Blad stan- Statystyka

Al czynnik dardowy t-studenta Rrastesdn

Stata 12,8308 3,14984 4,073 | 7,27e-05 ***

Wsparcie rolnictwa 27,4655 8,65398 3,174 0,0018 ***

ToT -0,104769 0,0309781 -3,382 0,0009 ***

Kurs walutowy -0,002071| 0,000678238 -3,055 0,0026 ***

Wzrost gospodarczy 0,180255 0,0814882 2,212 0,0284 **

Uzytki trwate/akt.ekon. | -0,011125| 0,00448298 -2,482 0,0141 **

St. inflacji 0,602504 0,111235 5416| 2,19e-07 ***

Sredn.aryt.zm.zaleznej 4,153019 Odch.stgnd.zm. 2,748371
zaleznej

Suma kwadratéw reszt | 786,0793 Blad standar- 2,216528
dowy reszt

Wsp. determ. R-kwadrat | 0,376841 Skorygowany 0,349577
R-kwadrat

F(7, 160) 13,82230 Wartos¢ p dla 6,17¢-14
testu F

Kryt. inform. Akaike'a | 752,0031 Stat. Durbina- 1,842429
-Watsona

*#* p<0,001; ** p<0,05; p<0,1.

Zmienna zalezna: st.proc.def.CPL.food

Test White’a na heteroskedastyczno$¢ reszt (zmienno$¢ wariancji resztowej) Wsp. determ.
R-kwadrat = 0,072610, wartoscig p = P(Chi-kwadrat(35) > 47,838873) = 0,072610.

Test RESET na specyfikacje-Hipoteza zerowa: specyfikacja poprawna. Statystyka testu: F(2,
158) = 6,82447 z wartos$cia p = P(F(2, 158) > 6,82447) = 0,00143636

Test na nieliniowo$¢ - Hipoteza zerowa: zalezno$¢ jest liniowa. Statystyka testu: LM = 21,3948
z wartos$cig p = P(Chi-kwadrat(7) > 21,3948) = 0,00322778

Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych: www.oecd.org/dataoecd; www.worldbank/
database, dostep: 10.03.2013.

Przeprowadzona analiza ujawnita, iz przedstawione zmienne niezalezne,
w stopniu przecietnym wyjasniajg zmiany w zakresie realnej stopy procento-
wej dla rolnictwa (wspo6tczynnik determinacji na poziomie 0,37). Nie pozwala
w petni wyjasni¢ procesu zmienno$ci dla wybranej grupy panstw. Ocena stopnia
istotnosci zmiennych obja$niajacych, wyréznionych na podstawie literatury,
pozwolita na przyjecie wszystkich zmiennych przy poziomie istotnosci p<0,05.
Rozwazajac rézne relacje pomiedzy zmiennymi oszacowano takze pierwsze
réznice miedzy zmiennymi oraz ich zlogarytmowane wartosci. Ocene przepro-
wadzono za poSrednictwem kryterium informacyjnego Akaike’a. Oszacowanie
wspoétczynnikdw zmiennych modelu wskazujg, iz relatywnie niskie znacznie
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odgrywaja zmiany kursu walutowego. Wsrod pozostatych mozna wskazac
na kilka istotnych zalezno$ci. Wysokie poziomy wsparcia rolnictwa mierzo-
ne w stosunku do jednego aktywnego w rolnictwie byty charakterystyczne
dla panstw o relatywnie wysokiej poziomie stopy procentowej. Podkresla to
znaczenie wielkosci transferéw dla doptywu srodkéw finansowych za posred-
nictwem rynku kredytowego w krajach wysokorozwinietych. Podnosity one
warto$¢ realnych stop procentowych dla gospodarstw rolnych, a zatem koszty
pozyskania tych srodkéw. Zmienna zalezna jest takze dodatnio powigzana ze
wzrostem gospodarczym oraz stopa inflacji, jednak o nizszych warto$ciach
wspotczynnikéw. Szczegolnie wazny jest zwigzek ze stopg inflacji, wskazujacy
na oddziatywanie zmiennych nominalnych na ksztattowanie kosztéw poprzez
rynek kredytowy. Natomiast wyzsza stopa wzrostu gospodarczego, zwiekszajac
popyt globalny, jest traktowana jako czynnik podnoszacy wartos$¢ stop pro-
centowych. Podmioty gospodarcze w warunkach wzrostu gospodarczego s3
sktonne do ponoszenia wyzszych kosztéw pozyskania srodkéw. Ujemna zalez-
nos¢ mozna wskaza¢ w stosunku do warunkéw terms of trade oraz wielkoSci
naktadéw ziemi. Wyzszy poziom naktadéw ziemi w rolnictwie, wskazujacy
na wzrost zapotrzebowania na kapitat bedacy czynnikiem komplementarnym
dla wzrostu kapitatu ludzkiego oraz obnizajacy liczbe rolnikéw (efekt sub-
stytucyjny praca-kapitat) wystepowat w warunkach nizszych realnych stép
procentowych. Zatem proces taki wymaga ustabilizowania systemu gospodar-
czego dla zapewnienia przeptywu zasobow miedzy rolnictwem a pozostatymi
obszarami gospodarki.

Podsumowanie

Przeprowadzone rozwazania wskazuja na wystepowanie czynnikéw ma-
kroekonomicznych naruszajacych rownowage na rynku kredytéw. Niedoskona-
tosci rynku kredytéw dla rolnictwa w krajach wysokorozwinietych sg efektem
zaréwno specyfiki produkcji rolnej jak i zmian zachodzacych na globalnym
rynku finansowym. W$réd istotnych czynnikéw nalezy takze zwroci¢ uwage
na oddzialywanie polityki rolnej za posrednictwem transferéw kierowanych
do sektora rolnego. Ponadto wazng role odgrywaja takze zmiany nominalne
obejmujace stope inflacji oraz warunki terms of trade. Potwierdza to, iz w wy-
niku ich oddziatywania, nastepuje zmiana wielko$ci dochodéw gospodarstw
rolnych, przynajmniej poprzez oddziatywanie na rynek kredytéw dla rolnictwa.
Przedstawione znieksztatcenia powodujg, iz alokacja czynnika kapitatu, a takze
relacje miedzy czynnikami pracy, moga nie spetnia¢ warunku optymalizacji.
Mozna zatem wskaza¢, iz rynek kredytéw dla rolnictwa jest jednym ze Zrodet
zaktdcen ptynacych zaréwno z tytutu jego zmian, jak i prowadzonych dzia-
tan w ramach polityki rolnej. Ze wzgledu na uzyskane przecietne poziomy
dopasowania modelu, wymagane jest pogtebienie prowadzonych rozwazan.
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Streszczenie

W artykule poddano ocenie zwigzki rynku kredytowego z sektorem rolnym. Podniesiono
znaczeni niedoskonatos$ci w alokacji zasobéw za posrednictwem rynku kredytowego.
Zwrécono uwage zaréwno na specyfike samego rolnictwa, jak i warunkéw zewnetrznych,
jakie zostaty uksztattowane w wyniku procesu globalizacji. Zbadano skutki oddziatywania
wybranych wskaznikéw makroekonomicznych na dostosowania w zakresie stopy pro-
centowej przeliczonej za posrednictwem zmian cen produktow rolnych. Okres badawczy
obejmowat lata 1990-2010. Przeprowadzone rozwazania pozwolity wyrézni¢ grupe
czynnikéw oddziatujacych na warunki ksztattowania kosztéw pozyskania pienigdza
kredytowego. Przeanalizowano charakter wystepujacych zaleznosci. Wykazano odmienne
znaczenie poszczegollnych relacji.

Stowa kluczowe: rolnictwo, makroekonomia, rynek kredytéw

The conditionings of the credit market in agriculture.
The macroeconomic approach

Summary

In this paper we have evaluated the relationship of the credit market to the agricultural
sector. The weakness of appropriate resource allocation from the credit market has been
emphasized. We paid attention both to the external environment of agriculture itself,
as well as to the way it has been shaped as a result of the process of globalization. The
effect was examined of the influence of particular macroeconomic indicators adjusted
according to the range of the interest rate as a result of change in the price of agricul-
tural products. The period of the research covered the years 1990-2010. A discussion
was carried out to allow for the setting apart of factors that influenced conditions which
shaped the cost of financial loans and credit. The character of dependencies or related
factors were analysed. The different significance of individual accounts was shown.

Key words: agriculture, macroeconomics, credit market
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06yCl'IOBIWIBaHMﬂ KpeAuTHOro pbiHKa B CeJibCKOM Xo3AicTBe.
MaKPOBKOHOMW-IECKOE U3noxeHue

Pe3lome

B cTaTbe 6bL1a MPOBEJEHA OLleHKA CBSA3U KPEJUTHOTO PhIHKA C arpoceKTopoM. [logHATO
3HaYeHHe HeCOBePLIEHCTBA B a/lJIOKAIUM PECYPCOB NMOCPEACTBOM KPEJUTHOTO PhIHKA.
O6paleHo BHUMaHUe Ha creuPpUKy KaK CaMOr'0 CeJIbCKOr0 X035HCTBa, TaK U BHEILHUX
yCJIOBUM, KoTopble cpOopMHUpOBaNUCh B pe3y/bTaTe npolecca riobaansanuu. Mccaeno-
BaHbI [10CJIE/CTBUSI BO3JeHCTBUS HEKOTOPbIX MAaKPO3KOHOMUYECKUX NOKa3aTesel Ha
pery/asinuu B chepe NPOLEHTHON CTaBKH, NepecunThbIBaeMOU IPY NMOMOIIY H3MEeHEHHUs
LleH CEJIbCKOX035MCTBEHHBIX POAYKTOB. Uccienyembiid nmepuos oxBateiBan 1990-2010
roza. [IpoBesieHHble paccyx/eHUsl peJoCTaBUJINA BO3MOXHOCTb BblJI€JIUThb I'PYNIy
$akTOpOB BO3/1eHCTBYOIMX HA yC/I0BUsI GOPMUPOBAHUS U3/EPKEK Ha MTOJIyYeHUE Kpe-
JUTHBIX JeHer. [[poaHa/IM3upoBaH XapaKTep CyLeCTBYIOIIMX 3aBUcUMoOcTel. [IokazaHo
pasJ/IMuHOE 3HaYeHUE OT/Ee/bHbIX Pessui.

KiroueBble c/10Ba: cesibCKoe X035HUCTBO, MAaKpPO3KOHOMHMKA, PbIHOK KpeaAUTOB
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